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CONSIDERAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE DELLA BANCA POPOLARE DEL MEDITERRANEQ SCPA
SULLA DETERMINAZIONE DEL VALORE DI LIQUIDAZIONE DELLE AZIONI AT FINI DEL DIRITTQ IV
RECESSQ NELL'AMBITO DELLA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DELLA
BANCA POPOLARE DEL MEDITERRANEQ 5.C.P.A. IN VIVIBANCA SPA



PREMESSA

In data 22 maggio 2023 la societa ViviBanca S.p.A. ha presentato un'Offerta
vincolante per la realizzazione di un'operazione avente ad oggetio la fusione per
incorporazione di Banca Popolare del Mediterraneo 8.c.p.a in ViviBanca S.p.A..

Dopo diversi incontri e confronti, i relativi Consigli di Amministrazione e tre
“investitori (D.Ammaturo, M.Nappi e Idi Sr} ~ controllata da D.lervolino) hanno
firmato I’Accordo Quadro refativo all'operazione di fusione per incorporazions di
Banca Popolare del Mediterraneo in ViViBanca, come da comunicato congiunto
pubblicato sul sito della Banea in data 08 luglic 2023.

Tanto premesso

in data 13 luglio 2023 1l Consiglio di Amministrazione della BPMed si &
riunito per disciitere e deliberare in merito al valore da atiribuire alie azioni in
caso di recesso ai sensi dell’art. 2437-ter comma 3 del ¢,c.. Lo stesso Consighio
nella determinazione di detto valore ha esaminaio la relazione del Prof. Roberto
Maglio, consulente indipendente incaricato ad esprimere un proprio parere circa
il “valore di liquidazione defle azioni delia Banca Popolare del Mediterraneo
S.c.p.A. ai fini dellfesercizio del diriito di recesso nelf’ambito deila prospeliata
Incorporazione della Banca Popolare del Mediterraneo S.c.p.A. in ViviBanca
S.p.A) e fa proprie le metodologie utilizzate dallo stesso Prof. Roberio Maglio.

L’esperto osserva che, secondo la dotirina prevalente, la determinazione
del valore delle azioni della Banca Popolare del Mediterranec S.c.p. A, ai sensi
dell'art. 2437-ter del Codice Civile, (esercizio del diritto di recesso) & calcolato
sulia base deu me‘tc:do anaiitico Dividend Discount Modef ‘DDM” neﬂa variante
codice civile. Tale metodologia viene ampiamente utllizzata in matera di
valutazione d'azienda operante nel settore bancario e finanziario. Nel contempo
viene utilizzate anche il metodo patrimoniale, data la paiticolare situazione
aziendale, nella determinazione del valore di BPMed.

Entrambe le metodologie portanc ad una sostanziale convergenza di
valore, ed in considerazione che “hei casi particolari di socletd che si
caratterizzanc per un profilo di assorbimento di cassa, incapacita di distribuire
dividendi, esigenze di riequilibrio finanziario, & necessario considerare nella
stima del valore intrinseco 1} rischio di difuizione del vajore pro-quota a seguiic
del ricorso a futuro capitale esterno”, in base ai Principi Italiani di Valutazione
(PIV), propiio della BPMed e pertanto si & ritenuto opportuno applicare uno
sconto nel determinare il valore della singola azione tra it 10% e il 20% come da
prassi professionale e quindi “il valore della singola azlone per lipotesi di
recesso a sequito della prospettata incorporazione di BPMed in ViviBanca pud
assere ragicnevolmente compreso hell'intervallo tra € 8,18 e € 10, 33"



Il Consiglio di Amministrazione dopo quanio sopra conslderato ha ritenuto
di attribuire il valore di € 9,75 ad ogni singola azione della Banca Popolare del
Mediterraneo S.c.p.A. ai sensi dellart. 2437-ter del codice civile in caso di
recesso.

Anche il Colleglo Sindacale e il Soggetio incaricato della Revisione Legale
dei Conti sono chlamati ad esprimersi in merito, ai sensi dellart. 2437-ter del
C.C..

Il Coliegio Sindacale, presente al Consiglio di Amministrazione odierno, si
& rlunito nel corso della sospensione della seduta e ha proceduto alla redazione
del presente parere tenuto conto di quanto discusso nel corso della riunione e
del contenuto della refazione del Prof. Roberto Maglio, fatta propria dal Consiglio
di Amministrazione, il quale ha ritenuto opportuno considerare oltre che i
metodo DDM e quello patrimoniale, anche i Principi ltaliani di Valutazione (PIV),
In linea con la prassi professionale.

In conclusione il Collegio Sindacale esprime il proptio parere favorevole sul
valore di € 9,75 attribuito ad ogni azione della Banca Popolare del Mediterraneo
S.c.p.A., in caso di esercizio del dlritio di recesso, come determinato dal
Consiglio di Amminisirazione nella seduta del 13 luglio 2023.

Napoli, 13 luglio 2023
I SINDACI

Antonio Mln%% %{ sudwé el Collegio Sindacale)




